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Moaqgalads Azorbaycanda igtisadi artim modeli va makroiqtisadi stabillagdirmanin
xiisusiyyatlori arasdiriliv. Belo ki, inkisaf etmakda olan maliyya bazarlari va iqtisadiyyatin
spesifik strukturuna malik digar olkalar kimi, Azarbaycanda da, manatin ABS dollarina
nisbatda nominal miibadilo mazannasi inflyasiyanin saviyyasinin zaifladilmasi va makroiqtisadi
sabitliyin tomin olunmasi aloti kimi istifado olunur. Lakin hal-hazirda bu yanasma bir sira
giisurlara malikdir. Istifads olunan iqtisadi artim modeli daxili talobin stimullagdirilmasina
asaslanir. Maqalads toklif igtisadiyyatina kegidin imkanlart aragdirilir.

Acgar sozlar: inflyasiya, miibadilo mozonnosi, monetar siyasot, dovlot biidcasi,
makroiqtisadi stabillagdirms siyasati, iqtisadi arttm modeli

¢ Giris. Azorbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 noyabr 2011-ci il
tarixli “Azorbaycan 2020: golocoyo baxis” Inkisaf Konsepsiyasmin hazirlan-
mas1 barado Sorancami, 6lkods ortamiiddatli perspektiva, sosial-igtisadi inki-
safin asas problemlorinin hans1 miistovido miizakirosi zoruratini miioyyonlos-
dirir. Bels ki, Sorancamda qeyd olunur ki: “Hazirda Azorbaycan yeni inkisaf
morholasino godom qoyur. Bu morhalonin asas hodofi ¢oxsaxoli, somarali vo
Innovasiya yoniimlii iqtisadiyyatin formalasdirilmasi, sosial sahads Onloyici
inkisaf trendinin tomin olunmasi vo oshalinin rifahinin layiqli, gabaqcil bey-
nalxalq standartlara uygun saviyyaya ¢atdirilmasi, habels elmin, madoniyyatin
inkisafinda, ictimai hoyatin biitlin istigamotlorindo yeni nailiyyatlorin aldo
olunmasidir” (1).

Sorancamda miioyyonlogsmis osas hodoflordon biri - igtisadiyyatinin oho-
miyyatli deracads neft-gaz sektorundan asililiginin aradan qaldirilmasi, onun
saho strukturunun saxslonmasinin tomin olunmasidir. Maqalado, bu baximdan,
Olkads istifado olunan iqtisadi arttm modeli vo reallagdirilan makroiqtisadi
stabillogdirmo siyasotlorino xas olan catismazliglar vo onlarin aradan galdiril-
masi1 {ligiin aparilmast zoruri olan miivafiq tokmillosdirmolorin istigamatlori
miizakirs olunur.
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e Azarbaycanda iqtisadi artim modeli vo makroiqtisadi stabillosdir-
monin xiisusiyyatlori. Iqtisadiyyat1 zoif saxolonmis, maliyyo bazarlari zoif
inkigaf etmis vo xarici ticarot dovriyyasinin osas hissosini tobii resurslarin
ixrac1 toskil edon biitiin oOlkolor kimi, Azorbaycanda da iqtisadiyyatin
modernlogmasi va raqabatqabiliyyatliliyinin yiiksolmasine mane olan bir sira
amillor movcuddur. Bu siraya, ilk ndvbado, 6lkodo istifado olunan iqtisadi
artim modeli vo stabillogmo mexanizmloring xas olan ¢atigsmazliglar aiddir.

Hal-hazirda Azorbaycanda istifads olunan iqtisadi arttm modeli — daxili
tolobin, o ciimladon istehlak tolobatinin ardicil yiiksaldilmasi yolu ils iqtisadiy-
yatda yeni yaradilan doyorin artiminin stimullasdirilmasi, basqga sézlo, dovlot
blidcasi tizra xarclorinin ardicil yiiksaldilmasi yolu ilo daxili tolobin genislon-
mosi vo yeni yaradilan doyarin artirilmast modeli - bir sira ¢atismazliglara
malikdir:

- ilk novbodo, agiq iqtisadiyyat vo daxili bazarda qiymet paritetinin
pozulmasi goraitinds istifado olunan bu iqtisadi artim modeli vo makroiqtisadi
stabillosdirmo mexanizmi iqtisadiyyatda, daha ¢ox, idxalin artimini vo xidmot
sektorunun genislonmosini stimullagdirir. Noticodo, 6lkodo stabil iqtisadi
artimla yanasi, iqtisadiyyatin neft-qaz sektorundan asililig1 qorunub saxlanilir,
istehsalin diversifikasiyasi stimullagdirilmir;

- dovriyyads olan pul kiitlosinin artimina miivafiq olaraq iqtisadiyyatda
inflyasiya potensiali yiiksolir vo dovrii olaraq yigilmis inflyasiya potensialinin
zaifladilmasi zorurati (masalon, dovlat torafindon tonzimlonan qiymat vo tarif-
larin qaldirilmasi yolu ila); ohalinin sosial cahatdon zoaif miidafis olunan tobo-
gosing, tiinvanhi yardimlarin miioyyonlosdirilmosi vo artirilmasi zorurati
yaranir.

Ogor son onillikdo 6lkodo osas makroiqtisadi gostoricilorin dinamikasi
tohlil olunarsa (cadval), bu halda, asagidaki meyllori aydin gérmok olar:

a) iqtisadi artim gostaricilorindoki doyisikliklor, asason, neft-qaz sekto-
runun foaliyyotinin gostoricilorindoki doyisikliklorlo miioyyonlogir. Belo ki,
2000-ci illorin ovvallorindon etibaron neft-qaz sektorunun UDM-do payr 55-
60%, xarici ticaratdo - 85-90%, dovlat biidcosinin golirlorinin formalagmasin-
da iso 60-65% ¢okiyo malikdir. Bu sabobdon, istehsal olunan UDM-in
soviyyasina va Olkodaki makroiqtisadi vaziyyata diinya bazarlarinda enerjida-
styicilarin qiymat va tariflori oshomiyyatli deracads tesir gostarir;

b) iqgtisadi artimda iki dovr koskin suratds forqlonir: 2005-2008-ci illar,
diinya bazarlarinda Azeri Light markali neftin orta illik qiymatinin 50 ABS
doll.-dan, 110-120 ABS doll. soviyyasino qodor yiiksalmasi noticasinda,
UDM-in artim siiratinin ikirogemli giymotlorlo 6lciildiiyii illor; 2008-2009-cu
illor, diinya bazarlarinda neftin giymotinin 30-35%-0 godor enmaosi ilo baglh
olarag, UDM-in, nominal ifadoda soviyyasinin azaldig1 dovr.

Basqa s6zlo 6lkodo istor iqtisadi artim, istorso do makroiqtisadi sabitliyin
gostaricilori ohamiyyatli deracads diinya enerjidasiyicilart bazarinda qiymat vo
tariflorlo miioyyonlosir.
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Azarbaycanin makroiqtisadi giistaricilari*

Cadval

A B C D E F
2000 4718,2 715,5 509,7 691,4 0,8948 1,8
2001 5315,6 783,8 686,8 698,4 0,9313 15
2002 6062,5 910,2 758,2 681,7 0,9722 2,8
2003 7146,5 1225,5 1018,8 757,0 0,9821 2,2
2004 8530,2 1481,2 1505,9 960,8 0,9827 6,7
2005 12522,5 2055,2 1841,8 11122 0,9459 9,6
2006 18037,1 3881,2 3440,5 1967,3 0,8714 8,3
2007 26815,1 6006,6 5897,3 4015,3 0,8461 16,7
2008 40137,2 10762,0 8494,2 6137,0 0,8046 20,8
2009 34578,7 10325,9 8469,2 5175,6 0,803 15
2010 41574,7 11402,5 10527,5 6407,6 0,7989 4,1
2011 50069,0 15700,7 13903,2 7083,3 0,7863 8,6

“Azorbaycan Respublikasi Dévlot Statistika Komitosi vo Morkozi Bankin melumatlari
lizra (codvelde, siitunlar iizro, A-UDM-in soviyyosi,mln.manatla; B—dévlot biidcosinin go-
lirlori, mln.manatla; C- dovriyyads olan pul kiitlasinin hacmi, M3 aqreqati iizra, mln.manatla;
D- AMB-in qizil-valyuta ehtiyatlarinin saviyyesi, min.ABS dollar;; E — ABS dollarina
nisbotdo manatin orta illik miibadilo mozonnasi; F — orta illik inflyasiyanin soviyyasi, %-19).

Azorbaycanda makroiqtisadi sabitliyin tomin olunmasi miibadilo
mozonnasi rejiminin, basqa sozlo, manatin nominal miibadilo mozonnasinin
inflyasiyanin dof edilmasi aloti kimi istifadesine asaslanir:

- enerjidasiyicilarin yiiksok qiymot va tariflori soraitindo 6lkonin todiyyo
balansi iizra profisit artir, bu sababdon valyuta bazarinda manatin sort baglan-
dig1 ABS dollarina nisbatdo nominal miibadilo mozonnosinin méhkomlonmasi
istigamatindoe tozyiqlor artmaga baslayir. AMB, istifads etdiyi M2 pul aqreqa-
tinin hodoflonmasi rejimi ¢orgivosindo milli valyutanin nominal miibadilo mo-
zonnasinin méhkamlonmasi meyllorinin garsisinin alinmasi {iglin asas istifado
etdiyi alot - valyuta bazarina daxil olan izafi valyuta kiitlosinin intensiv alist
siyasotini reallagdirmaga baslayir.

Lakin bu, bir torofdon AMB-in rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin artmasi
ilo naticalonirsa, digar torafdon, M2 aqreqati iizra dovriyyads olan pul kiitlasi-
nin genislonmosini, notico etibar1 iloso, iqtisadiyyatda {imumilikdo daxili
tolobatin, vo onun osas torkib hissasi olan istehlak tolabatinin soviyyasini
genislondirorok inflyasiya proseslorini stirotlondirir. Belo soraitdo AMB-in hall
etdiyi asas dilemma - inflyasiyanin siiratlonmasi ilo manatin nominal miibadilo
mozonnasinin moéhkomlonmosi arasinda se¢im imkanlart mohdudlasir (2007-
2008-ci illar orzinds inflyasiyanin ikiraqomli soviyyasi manatin koskin mdh-
komlonmasina yol verilmomasi zorurati ilo baglidir);

- diinya bazarlarinda enrjidasiyicilarin qiymat vo tariflorinin koskin
enmosi zamani valyuta bazarina movcud tolabatdan asagi soviyyado valyuta
kiitlosinin daxil olmas1 manatin nominal miibadilo mozonnasing, onun ucuzlas-
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mas1 istiqamatindo tozyiqlori giiclondirir. AMB, eyni qayda iizro, inflyasiya vo
devalvasiya proseslorinin nozarotdo saxlanilmasi iiglin, valyuta bazarina
intensiv olaraq satig yoniimlii miidaxilolori hoyata ke¢irmoyo baglayir. Bu mii-
daxilalor zamani iso, bir torafdon AMB-in rosmi qizil-valyuta ehtiyatlarinin,
digor torofdon iso M2 aqreqati iizro dovriyyads olan pul kiitlosinin azalmasi
iqtisadiyyatda daxili tolobin sixilmasi proseslorini siiratlondirir. Bu proseslor
159 iqtisadiyyatda inflyasiya soviyyesi ilo yanasi Olkodo iqtisadi foalligin da
zoiflomasi ilo naticolonir.

Azorbaycanda miibadilo mozonnasi rejiminin makroiqtisadi sabitliyin
tomin olunmasi istigamatinds istifadasi tacriibasi (exchange rate based stabili-
zation), ilk dofs olaraq, 1995-1999-cu illor, Beynslxalq Valyuta Fondu (BVF)
ilo sortlogdirilmis kreditlor tizro razilasmalara miivafiq olaraq baslanmisdir.
Sabitliyin tomin olunmasimin mahiyyatini, monetarist konsepsiyanin asas
prinsiplorine miivafiq olaraq, iqtisadiyyatda daxili tolobin genislonmosinin sort
mohdudlagdirilmas iizrs inflyasiyanin minimum saviyyasinin tomin olunmast;
vo milli valyutanin cari omoliyyatlar tizro donorliyinin tomin olunmasi {izro
miibadilo mazonnasi kanalinin dovriyyads olan pul kiitlasinin artim siiratinin
nozaratdo saxlanilmasinin osas aloti kimi istifadosi toskil edirdi.

Bir sira iqtisad¢ilarin miilahizalorine géra BVF-un, bu dovr kegid iqgtisa-
diyyatli vo inkisaf etmokdo olan olkalordo reallagsdirdigi islahatlar programi
homin 0dlkalorin inkisafina miisbat tosirlorlo yanas1 bu odlkalorin iqtisadi
inkisafinda kaskin neqativ meyllor do miioyyanlasdirib (2-4). Belo ki:

- bir torofdon, BVF-un makroiqtisadi tonzimloma, monetar siyasatin real-
lagdirilmasi sxemlarinin qurulmasi, dévlot maliyyasinin idars olunmasi, todiy-
ya balansinin formalasdirilmasi sahslorindoki texniki yardimlari, bu sahade
milli kadrlarin hazirlanmasi vo {imumilikdo iqtisadiyyatin idaro olunmasi
istigamatlorinds kifayat qadar yiiksok shomiyyato malik olmusdusa;

- digor torofdon, mohz BVF-un tovsiyslori asasinda diinyanin bir sira 61-
kalorinds reallagdirilan stabillogdirmo strategiyasi vo yaradilan makroiqtisadi
sabitlosmo, homin &lkalorin iqtisadiyyatina dagidici tosirlor gdstarmisdir. Infl-
yasiyanin qarsisinin alinmasinda milli valyutanin miibadilo mazannosinin no-
minal alot gqismindos istifadasi, bu 6lkalords agir valyuta vo maliyys bohranlari
ilo naticalonmisdir.

Azorbaycanda, 1995-1999-cu illor BVF-un tovsiyolori osasinda real-
lagdirilan stabillogdirma strategiyasi agir maliyys bohranlari ils noticolonmasa
do, Olko igtisadiyyatinin rogabotgabiliyyatlilik soviyyosino, yerli istehsalgilar
ticiin daxili bazar qiymatlori baximindan rentabelli istehsalin togkili va inkisaf
etdirilmosi imkanlarin1 ohomiyyatli doeracados zaiflotdi. Belo ki, bu illor orzindo,
manatin nominal vo real effektiv miibadilo mozonnolorinin siirotlo méhkom-
lonmasi istehlak bazarinda idxal vo yerli mohsullar iizro qiymaotlor soviyyoe-
sindo paritetin pozulmasini miioyyonlosdirdi. 1999-cu il Beynolxalq miigayiso
programlarinin naticolori iizro Azorbaycanda manatin nominal vo Aliciliq
qabiliyyati pariteti (AQP) ilizro mozonnolori arasindaki forq 4 dofodon artiq idi
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(geyd edok ki, inkisaf etmis 6lkolordo bu mozonnolor arasinda forq olmur,
stiratli inkisaf edon 6lkalards ise bu forq 1,5-2 dofodan artiq olmur).

2000-ci ilin avvallorindan etibaran, 6lkado manatin AQP vo nominal mii-
badilo mozonnalari lizro yaranmig kaskin forqlorin aradan qaldirilmasina xid-
mot edon bir sira tadbirlor reallagdirildi: sart makroiqtisadi tonzimloma siyasati
mohdudlagdiric1 tonzimloma siyasati ilo ovozlondi, inflyasiyanin nozarstdo
saxlanila bilon minimum saviyyasi tomin olundu, manatin ardicil devalvasiyasi
siyasati reallagdirilmaga baslandi, 6lkods neft golirlorinin yiliksalmasi ils bagl
olaraq bilidco xorclori ardicil yiiksolmoyo bagladi vo s. Biitlin bu todbirlorin
noticosi olaraq iqtisadiyyatin rogabotqabiliyyatlilik soviyyosinin doyismo
meyllorino miisbat tasirlor miioyyonlosdiron milli valyutanin real effektiv
miibadilo mozonnasi tadrici ucuzlagsmaga basladi (2000-2003-cii illor orzindo
manatin real effektiv miibadilo mozonnasi 15-20%-0 godor ucuzlasdi). Lakin
sonraki illor, 6lkado reallasdirilan pul-kredit, blidco-vergi vo struktur siyasot-
lori arasindaki alagalondirmalerin yetorli olmamasi daxili bazarda roqabatga-
biliyyatlik soraitinin tokmillagdirilmasinae imkan vermadi.

Beloliklo, makroigtisadi tonzimloma sahosindo aparilmis islahatlarin noti-
cosi gostardi ki: a) igtisadiyyatda inflyasiyanin minimum soviyyasinin tomin olun-
mast, bir monali olaraq iqgtisadi artimin siiratlonmasini tomin etmir; b) manatin
nominal vo real effektiv miibadilo mozonnalorinin méhkomlonmasi soraitinda
geyri-neft sonaye saholorinin ixrac imkanlarinin yiiksalmasi miimkiin deyil.

Iqtisadi artim modeli va stabillosdirms mexanizmlarinin tokmillas-
dirilmosi mosalolori. Istor o6lkodaxili, istorsa do olko xaricindo bir sira
iqtisadgilarin miilahizalorino osason problemin holli istifado olunan iqtisadi
arttim modelinin (tolab iqtisadiyyatt modelinin) yenisi ilo - toklif iqtisadiyyati
modeli ilo (iqtisadiyyatda dovlot investisiyalarinin 6zal investisiyalar ilo
ovazlonmasini, dovlatin iqtisadiyyati tonzimlonmasinds rolunu ardicil olaraq
mohdudlasdirilmasin1 vo 6zal sektorun, sahibkarligin genislondirilmasi ilo)
ovazlonmasini talob edir. Tealab iqtisadiyyati ilo toklif iqtisadiyyati arasinda
secim - makroiqtisadi siyasatdo uzun illordir miibahiso va diskussiya predmeti-
dir. Bu sobabdon, problem, inkisaf etmokds olan Slkolor vo yeni modernlos-
dirilon iqtisadiyyatlar {i¢iin xiisusi ohomiyyot kosb edir.

Azorbaycanda iqtisadi inkisafinin strateji hodoflorindon birini 2025-
2030-cu illora qador 6lkads istehsal olunan UDM-in soviyyosini, 9,0 min ABS
dollar1 saviyyasindon (2010-cu ilin malumatlarina asasan, AQP {izro, adamba-
s1na), 15-17 min ABS dollar1 soviyyoesina yiiksoldilmasi nozerdo tutulur. iqti-
sadiyyatda mocmu tolobin soviyyasinin 2-2,5 dofs artirilmast mosolasinin hoalli
iki miistovidon biri {izro (vo ya, optimal variant kimi, onlarin uzlasdirilmasi
halinda) icra oluna bilar: 1) daxili tolobin soviyyasi va strukturunun shomiyyat-
li genislondirilmosi yolu ila. Bu zaman, biidco xorclori soviyyasinin artirilmasi
vo strukturunun ardicil tokmillogdirilmasi tolob olunur; I1) xarici tolobin
genislondirilmosi. Bu mogsadlo ise, imumi ixracin strukturunda qeyri-neft
sektorunun payinin ardicil olaraq yiiksaldilmasi talab olunur.
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Istor daxili tolobin genislonmasine osaslanan iqgtisadi artim modeli, istor-
so do xarici tolobin yonalmis iqtisadi artim modelinin reallagdirilmasi zamani
strateji hodoflorin oldo olunmasi iigilin iqtisadiyyatda yiiksok doracodo somaorali
foaliyyat géstoron Milli Innovasiya Sisteminin yaradilmasi, dovlet vo &zl
sektor iizro investisiyalarin soviyyosinin shomiyyatli artirilmasi, iqtisadiyyatda
institusional tokmillogdirmolorin aparilmasi ilo yanasi, arasdirilmali vo halli
tolob olunan asas makroiqtisadi problemlordo mévcuddur:

- investisiyalarin siiratli artimi soraitinds makroigtisadi sabitliyin tomin
olunmasi. AMB miitoxassislorinin hesablamalar1 iizro, hal-hazirda, 6lkada
makroiqtisadi stabilliyin tomin olunmasi, har il, valyuta bazarina maksimum 5
mlrd. ABS dollar1 saviyyasinde alis yoniimlii miidaxils seraitinde tomin oluna
bilor. Yiksok investisiyalar, yiiksok iqtisadi artim soraitindo iso dovriyyado
olan pul kiitlasinin siiratli artim1 inflyasiya proseslarinin nozarstdon ¢ixmast ilo
naticalona bilar;

- istifads olunan pul-kredit rejimi vo monetar idaraetma strukturunun
tokmillogdirilmasi. Hal-hazirda Azorbaycanda monetar idarsetmo sxemi iki
soviyyoli struktur lizro formalagir: birinci saviyye iizrs, monetar siyasotin
ononavi mexanizm va alatlorini ohato edorak iqtisadiyyatda istehlak qiymatlori;
ikinci soviyys iizro is9, banklarin faaliyystinin prudensial normativlarini
istifado olunaraq, onlarin aktiv omoliyyatlarinin miqyasinin tonzimlonmaosi
tizra. Tokmillogdirmonin asas masalalori kimi manatin AQP problemi, real
effektiv miibadilo moazonnasinin méhkomlonmasi, manatin nominal miibadila
moazonnasinin  optimal soviyyosi, faiz doracesi vo dovriyyade olan pul
kiitlosinin genislonmasi masalalori 6z hollini tapmalidir;

- pul-kredit va biidca-vergi siyasatlori arasinda alagalondirmo
mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi. Dovlot bilidcasi zorfi hazirlanarkon osas
makroiqtisadi gostaricilor arasinda oslagolondima (UDM-do geyri-neft istehsal
saholorinin payi, dovriyyado olan pul kiitlosi, emissiya, kredit qoyuluslari,
inflyasiya, ohalinin golirlori, manatin nominal miibadilo mozonnasi, ticarst
balansinin saldosu, strateji vo AMB-in qizil-valyuta ehtiyatlarinin soviyyalori
va s.) vo onlarin prognozlasdirilmasi qarsidak: 3 ilo aparilir. Bu zaman istor
blidco-vergi, istorso do monetar siyasatlor, stabillogdirmo siyasoti ¢or¢ivasindo,
eyni istigamatli miioyyanlagir — ya ekspansiya siyasati (2005-2008-ci illarin
tocriibosi), ya da restriksiya siyasoti (1996-1999-ci illorin tocriibasi). Orta
miiddoatli perspektivo iso, stabillogdirmo siyasati gargivasinda, pul-kredit va
blidco-vergi siyasotlorinin forqli istiqamotlordo reallagdirila bilor - sort fiskal
vo yumsaq monetar vo oksino, yumsaq fiskal vo sort monetar siyasotlor. Bu
baximdan, orta miiddstli perspektivo, biidco-vergi vo pul-kredit siyasotlorinin
olagolondirilmasi imkanlar1 daha genisdir.

- struktur siyasati. Olko iqtisadiyyat1 strukturunun inkisaf etdirilmosi vo
genis diversifikasiyasinin tomin edilmosi baximindan 3 saho forqlondirilir: 1.
yanacag-enerji kompleksi saholori, metallurgiya vo digar raqabatqabiliyyatlili-
yini vo xarici investisiyalar ticlin colbediciliyini saxlayan saholor; Il. ixrac

125



imkanlarina malik saholor: neft-kimya sonayesi saholori, tikinti materiallari
istehsal1 saholori, yiingiil vo yeyinti sonaye saholori, kond tosorriifat1 sahalori;
I11. daxili bazarda rogabatgabiliyyatlilik imkanlarina malik istehsal sahalari:
istehlak mallart istehsali, va ilk ndvbada, ylingiil vo yeyinti sonaye sahalori,
tikinti sektoru vo s. Bu baximdam o6lkodo foaliyyot gdstron bir sira
ixtisaslagdirilmis dovlet fondlarinin — Azorbaycan Respublikasi Investisiya
Fondu; Sahibkarliga Yardim Milli Fondu; Ipoteka Fondu vo nohayat,
Azorbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun vasaitlorinin orta miiddotli
perspektiva istifado proqramlar1 hazirlanmalidir.

Natico

e Azorbaycanda istifado olunan iqtisadi arttm modeli vo stabillosmo
mexanizmlorino xas olan bir sira ¢atismazliqlar mdvcuddur. ilk névbado bu
siraya, agiq iqtisadiyyat vo daxili bazarda qiymot paritetinin pozulmasi
soraitindo istifado olunan iqtisadi artim modeli vo makroiqtisadi stabillogdirma
mexanizminin iqtisadiyyatda, daha ¢ox, idxalin arttimini1 vo xidmat sektorunun
genislonmosini  stimullagdirilmas: aiddir. Noticodo, 0Olkodo stabil iqtisadi
artimla yanasi, iqtisadiyyatin neft qaz sektorundan asilili§i qorunub saxlanilir,
daxili istehsalin inkisafi dovlot biidcoesindo investisiyalar vo dovlot
satinalmalar1 soviyyolori ilo miioyyonlosir;

e istor 6lkoe daxilindo, istorse do 6lke xaricinda bir sira iqtisad¢ilarin mii-
lahizalaring asason problemin halli istifads olunan iqtisadi arttm modelinin (to-
lab igtisadiyyati modelinin), yenisi ilo - toklif iqtisadiyyat1 modeli ilo (iqtisa-
diyyatda dovlst investisiyalarinin 6zal investisiyalar ilo ovozlonmasini, dovle-
tin igtisadiyyat1 tonzimlonmosinds rolunu ardicil olaraq mohdudlasdirilmasini
Va 0zal sektorun, sahibkarligin genislondirilmasi ilo) ovazlonmasini tolob edir;

e mosolasinin holli iki miistovi iizro icra oluna bilor: 1) daxili tolobin
soviyyasi va strukturunun shomiyyatli genislondirilmasi yolu il - bu zaman,
biidco xorclori soviyyasinin artirtlmasi vo strukturunun ardicil tokmillosdiril-
moasi talob olunur; 11) xarici tolobin genislondirilmasi - bu mogsadlos is9, timumi
ixracin strukturunda geyri-neft sektorunun payinin ardicil olaraq ytiksoaldilmasi

talab olunur.
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OCOBEHHOCTH U HAITPABJIEHUS COBEPIHEHCTBOBAHUA MOJEJIN
IKOHOMHYECKOT' O POCTA B ABEPBAU/I)KAHE

ATI'TAIXKUEB
PE3IOME

B craTbhe aHaNM3UPYIOTCS OCOOCHHOCTH M MEPCHEKTUBBI Pa3BUTHUS CTAOMIM3aLMOHHOM
TOJIMTHKH ¥ MOJIETT 9KOHOMHUYECKOTO pocTa B A3epOaiiKane.

Kak 1 Bo MHOTHX CTpaHax ¢ pa3BHBAIOIINMUCS (PMHAHCOBBIMU PBIHKAMH M CHeHU(pHY-
HBIMH CTPYKTYPHBIMH XapaKT€pPUCTHKaMH SKOHOMHKH, B A3epOaiijkane 0OMEHHBIH Kypc Ma-
HaTa, 1o oTHomeHuto k jgomapy CIIA gBiaseTcs BaXKHBIM «HOMHUHAJIBHBIM SKOPEM» HOJAEP-
JKaHUSI MaKpOIKOHOMUYECKOH cTabmimbHOCTH. ONHAKO, JaHHAs TOJIUTHKA IO CAEPKHBAHHIO
YPOBHSI HH(JISILIMN MMEET W IEJbIH PsiJ HETaTUBHBIX BO3ICHCTBUI Ha MPOLECCH SKOHOMHYE-
CKOT'O pOCTa B CTpAaHE.

[Ipumensiemass MoJieNTb SKOHOMHYECKOTO POCTa OCHOBaHA HAa CTHMYJIMPOBaHHWU BHYT-
peHHero crpoca. B cTaTthe paccMaTpHBAOTCSI BOIIPOCHI M BO3MOXKHOCTH IIEPEX0a Ha SKOHO-
MUKY TIPEUIOKCHHS.

KawueBble cioBa: uHQISIINS, BaTIOTHBIAH Kypc, MOHETapHAs TOJMTHKA, TOCYIapCT-
BEHHBIN OI0/KET, CTAOUIN3AIIMOHHAS MTOJIUTHKA, MOJIETh S9KOHOMHUYECKOTO POCTa

FEATURES AND LINES OF IMPROVING THE MODEL
OF ECONOMIC GROWTH IN AZERBAIJAN

AHHAJIYEV
SUMMARY

The article analyses the peculiarities and perspectives of the stabilization policy and the
model of economic growth in Azerbaijan.

As in many countries with developing financial markets and specific structural
characteristics of the economy, the exchange rate of Azerbaijan manat to US dollar is an
important “nominal anchor” for ensuring the macroeconomic stability. In other words, among
all possible interim monetary indices, manat’s exchange rate is the most controlled and
predictable orientate for achieving ultimate aims of monetary policy — stabilization of price
and financial system. With intensification and complication of the capital market, the demand
for money becomes unstable and the interest rate comes out as a main orientate for the
participants of economy.

The applied model of economic growth is based on the stimulation of the domestic
demand.

Key words: inflation, exchange rate, monetary policy, state budget, stabilization
policy, the model of economic growth
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