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Maqgalada xarici birbasa investisiyalarin nazori-metodoloji xsusiyyatlori, inkisaf mor-
halalori geyd edilmis, xarici investisiyalarin miixtalif manbalarda verilmis tariflori migayisali
sokilda gostarilmisdir. Xarici investisiyalarin xarakterik xiisusiyyatlori qeyd edilmis, onlarin
diinya va Azarbaycan Uzra inkisaf dinamikast tohlil edilmigdir.

Acar sozlor: xarici investisiyalar, iqgtisadi artim, dinamik inkisaf, Azorbaycan iqtisa-
diyyati, kapital axim

Azorbaycan iqtisadiyyatina qoyulan birbasa xarici investiyalardan danis-
mazdan avval xarici birbasa investisiyalar anlayisina aydinliq gotirmok lazim-
dir. Belo ki, Beynslxalq Valyuta Fondunun metodikasina goro birbasa xarici
investisiyalar elo xarici investisiyalar hesab edilir ki, hamin investisiyalarin
hocmi, daha dogrusu, Umumi investisiya kitlosindo xtlsusi gokisi investora
istirak etdiyi investisiya prosesinin obyektinin faaliyystindo mihim gorarlarin
gobulunda istirakina imkan veran saviyyads olsun. Lakin, xarici investisiyalar
iso sahibkarliq galiri vo ya faiz aldo etmok Gglin bir 6lkadon ¢ixardilaraq digor
Olkaya yatirilan kapital vosaitlori kimi basa disiiliir [4, 101].

Xarici birbasa investisiyalar1 xarakterizo edon on mohsur torif Umum-
diinya Ticarat Toskilatinin (UTT) verdiyi torifdir: birbasa xarici investisiyalar
o tip investisiyalardir ki, investor olan soxs bir 6lkonin rezidenti olmagla 6z
aktivlorini basqa 6lkods o sortlo yerlosdirir ki, homin aktivlor Uzorinds tam
nozarat hiiququnu 6zlinds saxlamis olsun [9]. Bununla bels, birbasa xarici
investisiyalarin UNICDAT-n tosnifatindaki yeri belodir: birbasa xarici inves-
tisiyalar elo xarici yatirnmlardir ki, onun vasitasi ila bir élkanin subyektlori di-
gor 0lka ilo dorin amokdasliq faaliyyatina girorok xarici 6lkadoki obyektds
(miossisado) tasarriifatin taskilino nazarst eds bilirlor. Bununla belo asagidaki
sartlor do 6danilmalidir:

- Xarici investor miiassisonin iimumi elan edilmis sohmlarinin dayarinin
10-20%-i moablaginds hamin miassisanin sshmlarina sahib olmalidir;
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- mioassisanin galirlorinin boélglsindon sonra 6z payina uygun hamin
muassisaya reinvestisiya etmolidir;

- ogor xarici investor filial yaratmagla investisiya hoyata keciribso, onda
“ana” firma filiala barabar hiquglu maliyys rejimi totbiq etmalidir (xlisusan
borc va kredit sahasinda) [4, 102-103].

Yuxarida qeyd etdiklorimizi nazors alaraq ve bir gadar imumilasdirmo
aparaq birbasa xarici investisiyalarin reallasmasimin asagidaki formalarda
hoyata kecirildiyini geyd etmok olar:

- resipient 6lkads yerloson sirkatin bir hissasini alds etmak yolu ils;

- kapitalin “ana” sirkotdon resipient Olkods yerloson téromo sirkoto
Oturulmasi yolu ils;

- toromo sirkatlorin galirlorinin reinvestisiya edilmasi yolu ilo;

- “ana” sirkatlorin resipient Olkalorda yerloson téroma sirkatlorino uzun
muddatli vo qisa middatli borclar vermasi yolu ilo va s.

Praktikada birbasa xarici investisiyalarin diger reallagsma formalar1 da
rast golinir, lakin soxsin ayrica sokildo digor 6lkonin sirkatini almasi vo ya
digar harakatlori kimi rast golinon hallar istisna kimi gobul olunur. Bels ki,
belo hallar diinya Uzrs reallasan birbasa xarici investisiyalarin imumi hacmi-
nin comi 5%-ni togkil edir [2, 12].

Birbasa xarici investisiyalar, Umumiyyatlo hans1 formada hoyata kegi-
rilmayindon asili olmayaraq osasen iki yolla reallagdirilir. Birinci resipient
Olkodo yeni sirkatin formalasdirilmasi yolu ils, ikincisi iss artig mévcud
sirkotlorin alinmasi va ya birlagdirilmasi yolu il.

Birbasa xarici investisiyalara moxsus xarakterik xususiyystlori asagidaki
kimi geyd etmoak olar:

1) Birbasa xarici investisiyalarin hoyata kecirilmasi ilo investor mévcud
bazara tezliklo ¢ixmaq imkanini praktiki olara itirir.

2) Portfel investisiyalarindan farqli olaraq investisiyalarin boyiikk hacmi va
risk daracasinin boyukliya.

3) Investisiya qobul edon Glkoloro olverisli olan investisiya muddatinin
boylk olmasi.

Son on bes il arzinds inkisaf edan Olkalorin igtisadiyyatina calb edilmis
investisiyalarin torkibinds birbasa xarici investisiyalarin xiisusi ¢okisi artmag-
dadir. Bu illar arzinds diinya 6lkalori xarici investisiyalarin 6lks igtisadiyyati-
na calb edilmasi, investisiya mihitinin yaxsilasdirmasi magsadila bir ¢ox isla-
hatlar yerins yetirdilor. Bunun naticasi kimi 6ton illor arzinds birbasa xarici in-
vestisiyalarin hacmi doafolorls artdi. 2006-c1 ildo dinya izro birbasa xarici in-
vestisiyalarin hocmi 1.3 trilyon dollara catdi. Birbasa xarici investisiyalarin
2006-c1 ildoki hacmi 2005-ci illdakindon 38% artiq idi. Inkisaf etmis dlkalorin
igtisadiyyatina calb edilmis birbasa xarici investisiyalarin hocmi 45%, inkisaf
etmokda olan Olkalords 21% va iqtisadiyyatlart kegid dovriinds olan 6lkalards
IS0 68% artmigdir [8, 3-4]. Buna rogmon birbasa xarici investisiyalarin calb
edilmasinda iri vo giiclii iqtisadiyyat1 olan dlkalor liderlik edir. Bu dediklori-
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miz diinya Uzro movcud statistik gostaricilords 6z oksini tapir. Belo ki, birbasa xa-
rici investisiyalarm calb edilmasinds ilk yerlori ABS vo BOyuk Britaniya tutur.

Xarici investisiyalari calb edon 6lkalords igtisadiyyatin statik inkisafi
zaman kecdikco dinamik inkisafla avoz olunur. Bunun G¢un homin 6lkalor
hékman 6z ganunvericiliklorinds xarici investisiyalar G¢in elo miihit yaratma-
lidirlar ki, calb olunmus birbasa xarici investisiyalar 61k iqtisadiyyatinin dina-
mik inkisafinin tomin edon xarakterds olsunlar. Bu zaman yalniz ganunverici-
likdo yox, hom do xarici investisiya siyasatinin tonzimlonmasinda kokli
doyisikliklor olmalidir. Bu iso kompleks masoaladir vo bir ilin isi deyildir. Bu
prosesi hoyata kegirmok Ugiin dovlat hokman xarici va daxili ticarat vo rogabot
siyasating, xarici sirkatlorin 6lkads tGroma va filiallarinin agilmasi ilo slagadar
hlgiqi rejimo, transmilli kompaniyalarla slagali siyassto va digar bu gabildan
olan masalalars yenidon baxmalidir.

Umumiyyatlo, birbasa xarici investiyalar1 6lkasindon ¢ixarilmasini tamin
edoan dovlatlar yani donor 6lkalar bunu xarici 6lkads 6z 6lkasina nisbatan daha
cox galir aldo etmoak moaqsadils edirlor.

Birbasa xarici investisiyalar1 qobul edon 6lkalor yoni resipient Olkalor
bunu asagida geyd olunan sabablora gors edirlor :

- birbasa xarici investisiyalar 0lks iqtisadiyyatina slavs kapital axinini
tomin edir, iqtisadiyyatin proporsiyalarinin miisbat istiqgamotdo doyismasina
tosir edir, sahibkarliq va istehsalat sahosinds inkisaf temploarini stratlondirir.

- birbasa xarici investisiyalar 6lkoys portfel, borc kapitali kimi digor
kapital axinlarinin colb edilmasini stimullagdirir.

- birbasa xarici investisiyalar hesabina formalasmis sirkotlor xarici
ticarat axinlarinin hacminin artmasini tomin edirlor.

- birbasa xarici investisiyalar texnologiyalarin axinini stimullagdirir.

Birbasa xarici investisiyalar hom donor 6lka t¢lin ham da resipient 6lka
Uclin eyni zamanda olverisli ola bilir. Kegid iqtisadiyyath 6lkalords igtisadi
islahatlarin miisbat naticalorindon biri kimi kiilli miqdarda birbasa xarici
investisiyalarin colb edilmasi hesab edilir. Kegid igtisadiyyathi 6lkalords alve-
risli investisiya mithitnin yaradilmasi tokco makroiqtisadi sabitliys deyil, hom
do institusional islahatlarin hayata kegirilmasino imkanlar yaradir. Bu islahat-
lara Ozollogdirma, struktur doyisikliyi, hiiquqi vo vergi sisteminin islahatlar
aiddirlor.

Bunlarla yanasi, birbasa xarici investisiyalarin calb edilmasi 6lkays yeni
idaracilik vo toskilatciliq sistemlarinin gatirilmasing sabob olur. Birbasa xarici
investisiyalarin hom do multiplikativ effekti vardir. Belo ki, agor bir sahoya
birbasa xarici investisiya colb edilmisdirsa, onda mioyyan vaxtdan sonra
homin sahays yardimgi, ona xammal vo avadanliq veran saholora investisiya
axini bas verir.

Azorbaycan iqtisadiyyatina colb edilmis birbasa xarici investisiyalarin
hocmi ildan-ils artir. 1994-cl ildo imzalanmis “Osrin miiqavilasi” sazisi Azar-
baycan iqtisadiyyatina birbasa xarici investisiyalarin axinma Sobob oldu.
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Bunun moantiqi davami olaraq yuxarida qeyd olunan multiplikator effektina
uygun olaraq calb edilmis xarici investisiyalarin hacmi yiksalon xatlo artdi.
Dediklorimizo misal olaraq asagidaki statistik gostaricilori gostors bilarik:

Cadval 1
Xarici investisiyalar (mlyn. ABS dollar) [10]

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Cami xarici investisiya 4893.2|5052.8]6 674.3|6 847.4|5 468.6|8 247.8
0 climladan:
Maliyyo kreditlori 698.4 | 983.5 |1 576.6]|2 357.9|1 438.3|3 405.9
Neft sonayesina 3799.9|3 422.3|4 003.3|3 350.7]|2 412.7]2 955.3
Birgo vo xarici investisiyali miiossisalor 230.5 | 368.4 | 439.1 | 494.1 | 624.4 | 659.6
Neft bonusu 1 17 68.2 3.5 1 2
Digor investisiyalar 163.4 | 261.6 | 587.1 | 641.2 | 992.2 |1 225.0

Codvaldon da gorindiyd kimi, ildan-ilo Azarbaycan igtisadiyyatina calb
edilmis xarici investisiyalarin hacmi artir.

Xarici birbasa investisiyalar1 hoyata kegiron mihim subyektlordon biri
transmilli korporasiyalardir. Onlarin son on illiklar arzinds diinya igtisadiyya-
tinda, dinya tosarriifatinin qloballasmasinda vo hamginin kapitalin beynalxalq
harokatinda rolu olduqca artmisdir. Bunu isbat etmok iigiin saysiz-hesabsiz
statistik gostaricilori misal kimi ¢oka bilorik. Amma statistik gostoricilari tahli-
lo kegmozdon avval transmilli korporasiyalarin yaranma va faaliyysti hagqinda
sz agmaga bir qadar ehtiyac vardir.

Azaorbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin calb
edilmasini stimullagdiran asas amillor haqda qisaca olaraq bunlar1 geyd eds
bilorik: ovvala, 0Olks iqtisadiyyatina xarici investisiyalarin calb edilmasinin
baslica sababi igtisadiyyatda uzun middst mévcud olmus durgunluq va béhran
vaziyystindon ¢ixarmaq, hamginin Olkadaxili yigimlarin mohdud saviyyads
olmasma rogmon xarici investisiyalarin hesabina sahibkarligin investisiya
aktivliyini artirmaqdir. Bundan slavs 0lks iqtisadiyyati bohran vaziyystindon
¢ixdigdan sonra belo Olkodo genis maliyyoa sistemi vo ona uygun maliyya
institutlar1 yarandiqgdan sonra belo Xxarici investisiyalara boyik ehtiyac
duyulur. Ciinki banklardan alinan vasaitlor “bahali vasait” kimi gobul olunur
vo sahibkarlar bank kreditlorindon ¢ox xarici investorlarin partnyorluguna
ustinlik verirlor. Bununla bels bir ¢ox sahslords vesaitin dovr muddati uzun
oldugundan banklar hamin sahalors vasait ayirmaqdan boyun qagirirlar, lakin
xarici investorlar ticlin bu sahalar calb edici ola bilir.

Dinya kapital bazarinda investisiyalara olan tolob toklifi Ustolodiyindon
xarici investisiyalarin 6lko iqtisadiyyatina colb edilmasi 6lklori bu sferada
foaliyyatlorini bir daha artirmaga sovq edir.

Nohayat, inkisaf yoluna godom qoymus iqtisadiyyata xarici investisiya-
lar hava kimi, su kimi lazimdir. Mahz calb edilmis xarici investisiyalarin hesa-
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bina faaliyyat gdstoron miossisalords asas kapitalin yenilogdirilmasi va isteh-
salatin genislondirilmasinds iri hacmlards calb edilmis xarici investisiyalar
mustosna rol oynayirlar.

Xarici investisiyalarin 6lks iqtisadiyyatina calb edilmasinds mihim tasir
edici qlvvays yerli ganunvericilik bazasidir ki, homin ganunvericilik bazasi
xarici investorlarin faaliyyat gorgivasini misyyon edir. Bu baximdan “Investi-
siya foaliyysti haqqinda Azorbaycan Respublikasinin ganununun dordiincii
maddosi xiisusi geyd olunmalidir:

Azorbaycan Respublikasinin vo Xarici olkalarin vatondaslar1 va huquqi
soxslori, votondashigi olmayan soxslar, habelo dovlstlor investisiya foaliyyati-
nin subyektlori (investorlari va istirak¢ilar) ola bilarlar [11].

Miiasir iqtisadi inkisafin osas Xisusiyyatlordon biri kapitalin 6lkolor
arasinda horakatinin hacminin artmasidir. Qloballasma va regional inteqrasiya
kapitalin mobilliyinin koskin artmasina sabab olur. Osrlorin astanasinda iri
beynalxalq kapital qovusmalari ilo xarakterizo olundu. Inkisaf etmokda olan
Olkalorin sirasina yenilorinin gatilmasi yeni inkisaf etmokdos olan bazarlarin
meydana galmasina sabab oldu vo bununla da kapitalin mobilliyi artdi.

Diinya iqtisadiyyatinin genislonmoasi ilo slagoadar olaraq inkisafa zomin
yaradan resurslardan istifads imkanlarida artir. Lakin, avvalki kimi bu kapital,
mohdud sayda resurslarinin sahiblori - inkisaf etmis olkalarin “slinds” comlos-
misdir.

Dinya Uzro yigimlarin mohdudlugu investisiyalara olan tolobat1 artirir.
Bununla da noinki, IEO (inkisaf etmis 6lko) — do hom do IEOO (inkisaf
etmokdo olan 6lka) — do kapitalin dévr etmasing tolobat yaradir. Inkisaf etmis
dinya Olkslori hom daxili hom do Xxarici investisiyalarin hiiquqi soraitinin
tasbiti masalasinda xeyli iraliloyiso nail olublar. Bu sahads miihiim faktorlarin
muoayyan edilmasine rogmon daxili va xarici investisiyalarin arasinda onlarin
hiiquqi soraitlordoki bozi forgliliya osaslanan rogabst mdvcuddur. Bu
tendensiya giiclii siyasi vo iqtisadi risklora sahib olan IEOQO yaratmali
olduglar1 miihits va onun formalasmasi prosesina gucli tasir edir.

XX osrin sonunda baslayaraq IEO - in igtisadiyyatina yonalon birbasa
investisiyalarin hacmi artdi. Yoqin ki, bu tendensiya miivoqgsti xarakter dasi-
yir. Lakin IEO - in investisiya ixracinin baglanmasini prognozlasdirmagq hoalo
ki, geyri-mimkindur. Bununla bels, investisiya axinlarinin istiqgamotlori ga-
bagcadan muoayyan gador 6zUnu biiruzs verir. Ciinki birbasa xarici investisi-
yalar soksiz ki, yatinmlar iigiin daha yaxsi investisiya miihiti formalagdirmis
vo hokumat, ictimaiyyat, biznes torofindon xarici investisiyalara qarst dagiq
movqe se¢ilmis 6lkolora dogru axacaqdir.

Investisiyalarin colb edilmasinin metodlarmin fargliliyine baxmayarag,
0z iqtisadiyyatina kiilli miqdarda investisiya calb edon 6lkalarin tmumi cahot-
lori movcuddur: yatirimlarin etibarli qorunmasi; investorlarla uzun middatli
etibarli olagolor; investisiyalarin kritik hacmi vo perspektiv inersiyal artima.
Kecid dovrinds olan 6lkalards xarici kapitalin 6lkaya calb edilmasi problemi-
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nin hoalli onlarin inkisaf moaqgsadlarinin vo vazifolorinin uzlasdirilmasindan
asilidir. Kegid iqtisadiyyatli 6lkalor birbasa xarici investisiyalarin 6lkays coalb
olunmas1 ugrunda ragabat aparirlar. Onlar yaxsi anlayirlar ki, xarici investisi-
yalar iqtisadiyyatin modernlosmasi vo maliyya problemlarinin hallinds
avazsizdirlor. Bir cox 6lkalar tglin xarici investisiyalar hom do bazar institutla-
rinin formalagmasinda vasito rolunu oynayirlar.

Olkado xarici investisiyalarin hacmi elo saviyyado olmalidir ki, investisi-
yani gabul edon 6lkenin iqtisadiyyatinin effektivliyi tamin olunsun. Beynal-
xalg investisiya rogabsti miibarizasinds investorlara daha liberal investisiya
rejimi toklif edon 6lko galib olur. Onu da geyd edok ki, investisiya stimullari
Vo onlarin investisiya calb etmasindaki rolu nisbidir. Todgiqatlar gostorir ki,
investisiya stimullar1 dlkenin IEO ya da IEOO olmasindan asili olmayaraq
oksar hallarda investisiya calb edilmasi prosesina tasir etmirlor.
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CYIIHOCTH NPAMBIX MTHOCTPAHHBIX MHBECTUIUI U TPUBJIEYEHUE
WX B OKOHOMUKY A3EPBAMIKAHA

JL.B.ABBIIIJIBI
PE3IOME
B nanHO#1 cTaThe NpoaHaIU3UPOBAHO CYUIHOCTH MPSIMbBIX MHOCTPAHHBIX WHBECTULUN U
JIaHO ofpejereHue K HUM. B ToM uuncie onpeneneHa posb NpsIMbIX HHOCTPaHHBIX MHBECTUIIUI
B 9KOHOMUKe A3sepOaiimkaHckoi Pecryonuku. [ToMrMO 3TOTO B CTaThe OTMEUYEHBI OCHOBHBIC
MyTH ¥ MOTHBAIIMH B MPUBJICYCHNUHN MPSMbIX HHOCTPAHHBIX HMHBECTUIIUN B YKOHOMHKY Cl1abo-

Pa3BUTHIX CTPaH.

KiroueBrbie ciioBa: TPAMBIC THOCTPAHHBIC MHBECTULINU, 3KOHOMUYECKUI POCT, AMHAMHUYHOC
Pa3BUTHUC, SIKOHOMHUKA A3ep6ai/'1z[>xaHa, MPUTOK KanuTajia
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ESSENCE OF DIRECT FOREIGN INVESTMENTS AND THEIR INVOLVEMENT
INTO THE ECONOMY OF AZERBAIJAN

L.V.ABISHLI

SUMMARY
The article analyzes the essence of direct foreign investments and comparison of their
definitions by different international organizations. The role of direct foreign investments in
the economy of the Azerbaijan Republic is also studied. Furthermore, the article shows the

basic ways and motivations of involvement of direct foreign investments into the economy of
poorly developed countries.

Key words: foreign direct investment, economic growth, dynamic development, Azer-
baijan economy, capital flows
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